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INFORME DE CALIFICACIÓN TRIMESTRAL – JULIO 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Prohibida la  reproducción total o parcial sin la autorización esc rita de Felle r Rate.  www.feller-rate.com  

FUNDAMENTOS  Abr. 2022 Jul. 2022 

Solvencia AA+ AA+ 

Perspectivas Estables Estables 
* Detalle de clasificaciones en Anexo 

 

INDICADORES RELEVANTES 

  2020 2021 May. 22* 

Margen Ebitda 15,3% 26,8% 29,7% 

Rentabilidad operacional -5,4% 13,8% 20,3% 

Rentabilidad patrimonial -11,3% 13,0% 20,4% 

Endeudamiento financiero aj.(1) 1,2 1,0 0,9 

Ebitda Aj(2). / Gastos financieros 1,9 6,3 8,0 

Deuda financiera Aj (1). / Ebitda 

Aj.(2) 
8,7 2,7 2,1 

Deuda financiera neta Aj. / Ebitda 

Aj. 
7,9 2,1 1,3 

Liquidez corriente 1,3 1,1 1,3 
 

(1) Deuda financiera más instrumentos derivados más pasivos por 

arrendamiento financiero 

(2) EBITDA más dividendos recibidos de filiales. 

 (*) Cifras e indicadores anualizados donde corresponda 
 

 

EVOLUCIÓN ENDEUDAMIENTO E INDICADORES 
DE SOLVENCIA 

 

 
 
(1) Deuda financiera más instrumentos derivados más pasivos por 

arrendamiento financiero 

(2) EBITDA más dividendos recibidos de filiales. 

 (*) Cifras e indicadores anualizados donde corresponda 
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

F AC T ORES S UBY ACENTES A  LA C LAS IFIC ACIÓN  

PERFIL DE NEGOCIOS: FUERTE 

 

 

 

 

POSICIÓN FINANCIERA: SATISFACTORIA 

 

 
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 Octubre 2020 Enero 2021 Abril 2021 Julio 2021 Octubre 2021 Enero 2022 Abril 2022 Julio 2022 

Solvencia AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Perspectivas Negativas Negativas Negativas Negativas Estables Estables Estables Estables 

Bonos Corp. Sivem-091 AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Bonos Corp. Sivem-111 AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

 

RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO 

Cifras en millones de dólares bajo IFRS 

 2016 2017 2018 2019 2020 2021 May. 2021* May. 2022* 

Ingresos 182.476 216.779 251.879 256.986 131.402 219.170 70.444 125.707 

EBITDA 51.850 60.366 67.069 80.473 20.101 58.830 21.975 37.298 

EBIT 34.832 42.930 48.303 54.683 -7.066 30.232 10.272 25.464 

Resultado Operacional 34.124 53.446 48.978 55.471 -5.969 31.326 10.075 25.714 

UTILIDAD (pérdidas) 19.807 35.890 26.435 31.917 -16.600 21.177 4.216 20.280 

                 

Activos totales 283.094 314.216 393.758 400.106 370.708 378.073 366.140 399.594 

Pasivos exigibles 133.620 149.801 227.907 236.989 224.191 215.379 215.406 216.621 

Deuda Financiera 96.151 109.779 170.663 176.609 174.152 164.389 171.629 161.717 

Deuda Financiera ajustada (1) 96.292 109.816 170.670 176.609 174.152 164.389 171.629 161.717 

Ebitda Ajustado (2) 63.820 60.366 92.989 81.126 20.101 60.199 21.975 39.151 

Patrimonio 149.474 164.415 165.850 163.117 146.517 162.694 150.733 182.973 

         

Margen Ebitda 28,4% 27,8% 26,6% 31,3% 15,3% 26,8% 31,2% 29,7% 

Rentabilidad Operacional 19,1% 19,8% 19,2% 21,3% -5,4% 13,8% 14,6% 20,3% 

Rentabilidad Patrimonial 13,3% 21,8% 15,9% 19,6% -11,3% 13,0% -6,6% 20,4% 

Deuda Financiera aj (1) / Patrimonio 0,6 0,7 1,0 1,1 1,2 1,0 1,1 0,9 

Ebitda aj (2) / gastos financieros 8,4 8,9 9,5 7,2 1,9 6,3 2,2 8,0 

Deuda Financiera aj (1) / Ebitda aj (2) 1,5 1,8 1,8 2,2 8,7 2,7 7,9 2,1 

Deuda financiera neta aj (3) / Ebitda aj (2) 1,1 1,4 1,5 1,9 7,9 2,1 6,6 1,3 

FFO / Deuda Financiera Aj 37,3% 31,7% 16,8% 28,8% 7,2% 28,1% -2,6% 43,7% 

Liquidez Corriente 2,5 3,1 1,9 1,4 1,3 1,1 1,5 1,3 

 (*) Indicadores anualizados donde corresponda. Estados financieros interinos. 

(1) Deuda financiera más, instrumentos derivados, pasivos por arrendamiento financiero 

(2) EBITDA más dividendos recibidos de filiales  

(3) Deuda financiera ajustada menos los fondos disponibles 

Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y Depreciaciones. 
 

 
 
 

 

La opinión de las entidades calificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El anál isis no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, 

sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la ca lificadora la 
verificación de la autenticidad de esta. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posib ilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 

información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con e l empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactad os. 


